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Wie der Wert von Schutzrechten Einfluss auf die Unternehmensbewertung 

und die Akquise von Wagniskapital haben kann

Mit IP Wert Investitionen hebeln
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Herkömmliche Bewertungsmethoden werden dem Wert 

eines Start-ups nicht gerecht

Das Bewertungsproblem

Warum Was ist besonders

Quellen: New Venture Valuation by Venture Capitalists: An Integrative 

Approach; Dingkun Ge, J.M. Mahoney, J.T. Mahoney; 2005

VentureCapital Magazin, Dr. Hanns Kache, EZN Erfinderzentrum 

Norddeutschland GmbH

• "It's much more art than science. The truth 

about valuing a start-up is that it's often a 

guess" (May and Simmons, 2000, 2001) 

• Start-ups haben keine substantiellen Level an 

tangiblen Werten

• Langfristige Einkommensströme noch nicht 

vorhanden

• Lösung – Fokus auf zahlungs-

stromorientierten Bewertungsansatz (income-

based), um zukünftige Zahlungsströme 

abzubilden

• Vorgehen – Berücksichtigung von 

Technologie, Geschäftsmodel und IP / IPR

• Patente: Die Kernvermögenswerte von Start-ups und New

Ventures

• Beispiel: Im Bereich Biotechnologie kann mit

IPR die Zeit bis zur ersten Venture Capital-Finanzierung um

76% verkürzt werden

• Wertsteigerung von IP von bis zu 30% durch holistischen

Ansatz möglich

Bild: EZN Erfinderzentrum Norddeutschland GmbH
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Eine IP Bewertung schafft Transparenz für Investoren und kann 

einen maßgeblichen Einfluss auf eine Finanzierung haben

Start-up Finanzierungszyklus

Zeit

U
m

sa
tz

Angels, FFF, Seed Capital

Break-even

Series A

(R 1)

Series B

(R 2)

Serie C+

(R 3)

Mezzanine

(R 4)

Frühphase

mittlere / späte Phase

IPO

VCs, Private Equity, M&A, Strategisches Investment

Zeitpunkt der

IP Bewertung

Gewinn

Geschäftsmodell 1 Geschäftsmodell 2 Geschäftsmodell 3

Vor Runde 
1

Runden 

1-3

Runden 4 
und später

Wann haben Patente den größten 

Einfluss auf die Finanzierung?

• Maßgeblich

• Sehr maßgeblich

• Nicht maßgeblich
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Die drei Standard-Bewertungsansätze

$

Markt-

ansatz

Einkommens

-ansatz

Kosten-

ansatz

Der Wert des Patents ergibt sich aus den 

zukünftigen Ertragserwartungen

Barwert = 

Wert des 

Vermögens-

gegenstandes

Künftige Cashflows des 

betreffenden 

Vermögenswerts

t Historischer 

Kaufpreis

Umsatz / Umsatz /

EBIT EBIT
Abgeleiteter 

Einkaufs-

preis

Multiple

Frühere 

Perioden

t = 0

Inflation adjustments

Historisch

Der Wert des Patents wird aus 

vergleichbaren Marktpreisen abgeleitet

Der Wert des Patents wird durch die Kosten 

bestimmt

Wiederbeschaffungs

-kosten
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Was es braucht

Was es braucht

Geschäftsmodell & 

Finanzplan

Technologie / IP 

Portfolio
Marktumfeld
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Was es bringt

Was es bringt

•Höhere Anzahl von Venture-Capital-Finanzierungsrunden

•Höhere Investitionsfinanzierung

•Geringere Wahrscheinlichkeit eines Konkurses

•Höhere Wahrscheinlichkeit eines erfolgreichen Exits 

durch Börsengang
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Ihr Dennemeyer-Bewertungsteam - Leidenschaft, Engagement, 

Fachwissen und Industrieerfahrung

Das Team:  

consulting@dennemeyer.com  

WIR VERBINDEN BERATUNG, IP, TECHNOLOGIE & INNOVATIONSMANAGEMENT-KNOW-HOW MIT 

NACHWEISBARER AKADEMISCHER UND VIELSEITIGER INDUSTRIEEXPERTISE

Philipp E. Hammans Dr. Sven Gensler Mona Kibat

Philipp bringt über 15 Jahre Berufserfahrung im 

IP-Bereich mit und ist ein qualifizierter 

Bewertungsexperte mit der Erfahrung von über 

50 Bewertungen

Sven hat über 10 Jahre internationale Erfahrung 

auf dem Gebiet des gewerblichen 

Rechtsschutzes mit Schwerpunkt auf Markt-

und Wettbewerbsbeobachtung sowie einer 

Reputation als Bewertungsexperte

Mona ist eine Spezialistin für die Bewertung von 

geistigem Eigentum mit fundierten 

technologischen Kenntnissen, ergänzt durch 

professionelle Erfahrung im Bereich des 

geistigen Eigentums

• Lassen Sie uns diskutieren, wie wir Sie unterstützen können

• Tel.: 089-550 6690 03

• E-Mail: phammans@dennemeyer.com

• Tel.: 089-550 6690 23

• E-Mail: sgensler@dennemeyer.com

• Tel.: 0151-281 606 58 

• E-Mail: mkibat@dennemeyer.com

Folgen Sie uns auf  

LinkedIn

https://www.linkedin.com/in/hammans-innovation-ip/
https://www.linkedin.com/in/sven-gensler-b60201a/
https://www.linkedin.com/in/mona-kibat/
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Fragen ?


